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MISURE PER LA RIPRESA

Oggi il voto per il nuovo deficit
ma il Ristori 5 slitta a fine mese

Corsa contro il tempo al Mef
per prolungare oltre gennaio
la sospensione delle cartelle

Oggi alle Camere larichiestadinuovo
deficit:attesoil voto favorevoleanche
dilvecentrodestra. L«si» ai 32 miliar-
didi disavanzoaggiuntivoélacondi-
zionenecessaria perapprovareilde-
cretoRistoris, maleincogniteche cir-
condano le misure allo studio fanno

slittareil provvedimentoalmenoafi-
nemese. AlMefsicorreperallungare
lasospensionedelle cartelle oltreil 31
gennaio. Mobilie Trovati -apag 5

CONTI PUBBLICI E AIUTI

Oggi il deficit, ma il Ristori 5 slitta a fine mese

Marco Mobili
Gianni Trovati
ROMA

Dopo la battaglia di ieri a Palazzo
Madama, oggi alle Camere arriva
la richiesta di nuovo deficit. Che
mette d’accordo tutti, € attende il
voto favorevole sia di Italia Viva
sia del centrodestra.

11 «si» ai 32 miliardi di disavanzo
aggiuntivo (1,8% del Pil) & la condi-
zione necessariaper approvare ilde-
creto Ristori 5: necessaria ma non
sufficiente, perché letante incognite
tecniche e politiche che circondano
le misure in preparazione fanno slit-
tare il provvedimento almenoallafi-
ne della settimana prossima. Al mi-
nistero dell’Economia si corre, per-
chélobiettivo e diallungare nuova-
mente la sospensione delle cartelle
fermate al momento fino al 31 gen-
naio. Ma gli ostacoli sul percorso re-
stano parecchi. Cosi comeleincogni-
te sul quadrodi finanza pubblica, ri-
lanciate ieri anche dall’'Upb sottoli-
neando i rischi al ribasso sulle
prospettive di crescita.

Icontenutidel nuovo decreto sa-
ranno precisati oggi dal ministro del-
I’Economia Roberto Gualtieri, atteso
alle13in audizionealle commissioni
Bilancioriunite di Camerae Senato,
primadel voto sullarichiestadel go-
verno in programma nel pomeriggio.

Alle Camere il via libera
corale al disavanzo extra
da 32 miliardi (1,8% del Pil)

Ilcuore ovviamente é rappresen-
tato dal nuovo giro dei «ristori».
L’idea difondo (sivedall Sole 24 Ore
diieri) & quella di erogare gli aiutia
fondo perduto a tutte le categorie,
professionistiinclusi, colpite diretta-
mente oindirettamente dalle misure
anti Covid. Addio, dungue, ai codici
Atecoesoprattuttoalla base di calco-
lo fondata sulle sole perdite diaprile
2020 rispetto allo stesso mese del
2019. Siguarda soprattuttoal secon-
do semestre 2020 se non addirittura
ai danni subiti in tutto I'anno. Peril
calo del girodi affari sistarebbe pre-
vedendouna soglia di ingressoairi-
stori del 33%, con un’ipotesi di ele-
varla anche al 50% seisoldinonba-
stassero, mentre per le somme da
erogaresiguarderebbe perlaprima
volta alle spese fisse non coperte da-
gliaiuti gia in vigore.

Altro capitolo allostudio, poi, ela
cosiddetta perequazione promessa
dal Governo a fine anno. A partire
dalla cancellazione delle tasse sospe-
se.Unastrada potrebbe essere quella
didare al contribuente la possibilita
dioptare traaccredito direttoin con-
to corrente, come avvenuto fino ad
oggi per oltre 3,3 milioni di partite
Iva, euncredito d'impostada utiliz-
zarein compensazione perridurrele
tasse rinviate a marzo (iva, ritenute
econtributi dinovembre e dicembre)
oad aprile con gli accontidifine no-

vembre 2020. Tutta da studiare an-
chelapromessa cancellazione delle
tasse per il quale il decreto ristoridi
fineanno halasciatoindote un fon-
do da 5,3 miliardi di euro.

In termini di saldo netto da fi-
nanziare, il provvedimento muobe
somiliardi di cassa, anche per rego-
larele anticipazioni attivate per ac-
creditare iristoridi fine anno, men-
tre sullacompetenza cisifermeraa
40. Accanto agli aiuti, con un peri-
metro fraiizeiismiliardiasecon-
dadelle voci considerate come tali,
una somma intorno ai 2 miliardi &
destinata agli enti territoriali e un
miliardo al trasporto locale. Nella
grigliaentrano unrifinanziamento
per le forze dell'ordine e il peril si-
stema di protezione civile.

Ci sono poi gliammortizzatori so-
ciali che saranno ancora protagonisti
anchedel nuovo provvedimento anti
crisi, soprattutto con il rifinanzia-

il Recovery plan
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mento della Cig peri settori non co-
perti dalla cassa ordinaria e del fondo
per la decontribuzione delle partite
Iva, come anticipatosu queste pagi-

Corsa con-
tro il tem-
po per un
nUoOVo rin-
vio delle
cartelle
fiscali ora
congelate
finoal 31
gennaio
Obiettivi

e investimenti.
Stretto raccordo
con Bruxelles per

lamessaa punto
dei piani nazionali

ne sabato scorso.
2 RIPRODUZIONE RISERVATA

LO SCOSTAMENTO

9%

Deficit/Pil 2021

Secondo I'Upb le misure del DI

Ristori 5 per 32 miliardi di

indebitamento netto -
corrispondentiaun

peggioramento del saldo di1,8

punti percentuali di Pil -

porterebbero, il deficit per 'anno

in corso poco al di sotto del 9% e,
rispetto al 7% previsto dalla Nadef. care ]
Per l'anno in corso appare difficile, :
sottolinea I'ufficio parlamentare di

Bilancio, la realizzazione del Pil al g
6% dell'obiettivo programmatico :

del Governo

50 miliardi

Saldo netto da finanziare (cassa)
L'autorizzazione allo scostamento
dibilancio per 32 miliardiin
termini di indebitamento netto -
che sara votata oggidal
Parlamento — & pari a 32 miliardi

in termini di indebitamento netto,
35 miliardi in termini di fabbisogno,
di 40 miliardi per il saldo netto

da finanziare in termini
dicompetenza, e di 50 miliardi

in termini di cassa

5

MISURE ANTICRISI
LaUealllalia: =
Tinstabilita
nonmettaari
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Buco da mille miliardi
Eccoidanni del Covid
nelle imprese europee

Studio di Afme e Pwc. Le perdite causate dai lockdown hanno
creato un vuoto enorme di capitale nelle Pmi: 400-550 sono
reperibili sui mercati, ma per i restanti servono azioni tempestive

Morya Longo

110% delle societa europee hari-
serve liquide per durare solo sei
mesi. Gia questo dato, calcolato
dall’Associazione dei mercati fi-
nanziari europei (Afme) e da PwC,
dovrebbe far venireibrividia qua-
lunque Governo. E attivare rispo-
steimmediate. Mailnumero dav-
vero preoccupante € un altro: le
imprese dell’'Unione europea, col-
pite dallalunga pandemia e dairi-
petutilockdown, avranno bisogno
di mille miliardi di euro di capitali
freschi per risollevarsi dalla crisi.
Mille miliardi. Servira insomma
una montagna di soldi per colma-
rela voragine patrimoniale che il
Covid 19 ha scavato nei loro bilan-
ci. Di questi mille miliardi (dei
qualii7s servonoalleimprese ita-
liane) nel prossimo biennio ne sa-
ranno disponibili sul mercato solo
qualcosa come 400-550: questo
significa che € urgente trovare ul-
teriori 450-600 miliardi per evita-
re che il "buco” patrimoniale sca-
vato dal Covid nei bilanci delle im-
prese condannil'intero Continen-
te auna lunga crisi.

Dopo quasi unanno dall’arri-
vo del coronavirus in Europa, so-
no I’Afme e Pwcatirare le somme
sui danni economici che la pan-
demia ha provocato sui bilanci
delle aziende europee. Perché é
verocheneimesidellockdowni
Governi sono intervenuti (tutti,
chi meglio e chi peggio) per so-
stenere le imprese, in gran parte
mettendola garanzia statale sui

prestiti bancari. Ma é anche vero
cheifinanziamenti (anche quelli
garantiti) sono pur sempre debi-
ti, che hanno sostituito ricavi
mancati nei bilanci delle aziende.
Dopoil Covid, quando le misure
d’emergenza saranno finite, re-
stera dunque sulle spalle delle
imprese una montagna di debiti
“sterili”, serviti solo per soprav-
vivere durante la pandemiae per
sopperire alla mancanza di fattu-
rato dovuta ai lockdown.
Questo problema andra af-
frontato contempestivita. Anche
perchériguarda tuttii Paesi: sele
imprese italiane - secondo lo stu-
dio - hanno un buco di capitale
pariai7s miliardi, peggio ancora
se lapassanoleaziende tedesche
(che necessitano di 190 miliardi
di capitale) e quelle francesi (220
miliardi). Poco sotto I'Italia si
trova la Spagna (155 miliardi).
Numeri che riflettono, ovvia-
mente, le dimensioni delle varie
economie. Ma che lanciano un
messaggio chiaro: il male & co-
mune. E la risposta deve essere
comune. «Afme suggerisce varie
proposte alle istituzioni europee
enazionali - spiega Adam Farkas,
Chief Executive Officer dell’As-
sociazione -. Il nostro punto di
partenza é che sui mercati si pos-
sono trovare le risorse necessa-
rie, sviluppando i giusti stru-
menti, per ridurre al massimola
necessita di interventi pubblici.
E se servisse un'aiuto dallamano
pubblica, sarebbe meglio se arri-
vasse dall’Unione europeae non

dai singoli Stati».

Mal comune

Prima delle proposte, & giusto 0s-
servare I'entita di questa voragine.
La Commissione europea stima
cheilbucodi capitale nelle impre-
se europee, provocato dalle perdi-
te causate dalla pandemia, si col-
lochiall'interno di una forchettadi
700-1.200 miliardi di euro tra il
2020 e il 2021. Pwg, raffinando la
ricerca, arrivaa calcolare che ser-
vano mille miliardi di euro per col-
mareil buco. Sitratta diuna stima
che potrebbe aumentare, qualora
la pandemia dovesse perdurare. Il
problema é che il mercato e il set-
tore pubblico nonriescono asod-
disfare un fabbisogno ditale am-
montare. Almeno con gli stru-
menti esistenti oggi.

Guardando allerisorse private,
nel 2020 leimprese europee sono
riuscite araccogliereappena 77,4
miliardi di capitale “tradizionale”
sul mercato. Si tratta del 7,7% del
necessario. C’é un ulteriore bacino
di capitale privato disponibile,
cioé tutto il denaro raccolto dai

LECONOMIAREALE
Buco da mille miliardi
Eccoidanni del Covid
nelleimprese curopee

Peso0:49%

} Te];)@ Servizi di Media Monitoring

Il presente documento e' ad uso esclusivo del committente.



i

CONFINDUSTRIA
Sezione:ECONOMIA E FINANZA

Rassegna del: 20/01/21
Edizione del:20/01/21
Estratto da pag.:2

fondi di private equity e pronto ad
essere investito: Preqin stima che
nelle casseforti di questi fondi eu-
ropei ci siano 270 miliardi. Ai quali
sipossono aggiungereisg miliar-
di che si trovano nei fondi di pri-
vate debt. Un discreto tesoretto,
certo. Pero non é detto che riesca
ad affluire per intero nelleimprese
europee. Infatti nel 2020 s0l0 16,4
miliardi sono stati investiti (sotto
forma di capitale) nelle aziende
del continente da parte deifondi di
private equity.

Sul fronte dei capitali pubblici,
continua lo studio, non si trova

molto di piti. Lamaggior potenza
Fonte: stime Afme e Pwc

difuoco (sul fronte delle iniezioni
possibili di capitale nelle imprese)
in Europasi trovanella Bei, in par-
te del Recovery Fund, e nel futuro
InvestEU Funds, Tutto questo pud
mobilitare molti soldi. Ma non a
sufficienza per arrivare a mille mi-
liardi. Morale: resterebbe - secon-
do lo studio di Afme e Pwc - un bu-
codicapitaleancoraincercadiri-
sorse pari a 450-600 miliardi di
euro. Una voragine che - secondo
Afme - andra colmata conl'inno-
vazione finanziaria.

Le soluzioni proposte

L’Afme individua possibili solu-
zioni. In primo luogo propone di
introdurre nella legislazione eu-
ropeaun nuovo «strumento ibri-
do» concepito apposta perleim-
prese. Potrebbe avere la forma di
un nuovo strumento azionario

privilegiato, che dia capitali fre-
schi alle imprese senza diluire gli
azionisti. «Esistono strumenti
ibridi di questo tipo inalcune le-
gislazioni europee e nel mondo -
osserva Farkas -, ’'Europa po-
trebbe semplicemente replicare
quelli piu efficaci, tenendo conto
anche delle esperienze gia fatte in
altri mercati». Il concetto, apre-
scindere dalla forma tecnica, &
ben chiaro: si tratterebbe di in-
trodurre in Europa forme di inve-
stimento quasi-azionarie perri-
durre la leva delle imprese, in
grado di attrarre un appetito de-
gli investitori alternativo a quello
per il mercato azionario. O me-
glio: aggiuntivo.

Ma servira un “aiutino”. «Da
solo il mercato probabilmente
non potra farcela, potrebbe servi-
re comungque unaiuto iniziale dal
settore pubblico - ammette
Farkas -. In questo caso, per evi-
tare problematiche legate al tema
degli aiuti di Stato, sarebbe bene
che questo sostegno arrividiret-
tamente dall’Unione europea».
Sul come nélostudio né Farkas si
sbilanciano. Ma non é difficileim-
maginare cosa potrebbe davvero
fare la differenza: Bruxelles po-
trebbe per esempio creare un fon-
do (qualcosadisimile al Recovery
Fund) che raccolga soldi sul mer-
cato per poi investirli in questi
strumenti ibridi di nuova genera-
zione, dando il via al mercato e at-
tirando investitori privati. In-
somma: ’'Unione europea potreb-
beritagliarsi un ruolo di «anchor

investor», di facilitatore, divola-
no. Per far decollare il mercato.
Conuna minima spesa, laresa sa-
rebbe massima.

Ma anche questo potrebbe non
bastare. Secondo Afme sara ne-
cessario incrementare e potenzia-
reipiani europei (gia esistenti) di
sostegno allaripresa. A partire dal
Fondo di garanzia europeo del-
I’Eif, mirato ai bisogni delle Pmi.
«Lo strumento ¢’¢, ma la sua po-
tenza di fuoco attuale non e suffi-
ciente - osserva Farkas -. Serve un
incremento della sua dotazione».
Ma serve anche un’altra cosa: raf-
forzare I'infrastruttura del merca-
toin Europa. Compito della Capi-
tal Market Union. Con azioni coor-
dinate e ragionate come queste,
Afme é convinta che il mercato -
cioei capitali privati - arriveranno.
Cosi con un minimo sforzo pub-
blico, sara possibile colmare quel
“buco” che il Covid halasciato nel-
le imprese europee.

O @MoryaLongo

Le idee

di Afme
mirano
aridurre al
minimo gli
aiuti statali,
maun
sostegno
dall’Europa
servira

Le proposte dell'’Afme. Per ridurre al minimo gli eventuali
aiuti pubblici, @ necessario introdurre nella legislazione

- 175 miliardi
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europea un nuovo «strumento ibrido» concepito apposta ILBUCO DI CAPITALE NELLE IMPRESE ITALIANE

per le imprese. Poi bisogna potenziare il Fondo di garanzia Secondo lo studio Afme-Pwc, e aziende italiane hanno
1 . . + I - "
europeo Eif e completare la Capital market Union { un gap dicapitale pari a 175 miliardi, causato dal Covid

Adam Farkas.
Dal febbraio
2020, Farkas

&il Ceodi Afme.
In precedenza era
statoI'Executive
Director
dell’European
Banking Authority i
(Eba). Carica che Deisss s
ha ricoperto

daaprile 2011

agennaio 2020
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Il confronto

Ammanco di capitale nelle aziende
dell’Unione europea causato dalla pandemia.
Dati in miliardi di euro

19

190 POLONIA

GERMANIA

220
FRANCIA

175

155 ITALIA
SPAGNA

CAPITALI
MANCANTI

CAPITALI
DISPONIBILI
SUI MERCATI
NEI PROSSIMI

2 ANNI

S1510)
a

veconorareaL: [
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ANNUNCIATI NUOVI INCENTIVI PER L'ECONOMIA

Al vertice. Janet Yellen & stata scelta dal presidente eletto Joe Biden per il dipartimento del Tesoro statunitense

Yellen: focus sugli aiuti. non sulle tasse

«L’attenzione ora & sugli aiuti,
nonsulPaumento delle imposte».
Lo ha detto durante I'audizione
in commissione Finanza del Se-
nato Janet Yellen, scelta dal presi-
dente eletto, Joe Biden, come se-
gretaria al Tesoro. Secondo la
Yellen, i benefici ottenuti saran-
no superiori ai costi di un au-
mento del debito.  -—apagina 6

ALEXWONG / GETTY IMAGES / AFP
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Yellen: 'aumento della spesa
pilastro della politica economica

Oggi l'insediamento del presidente. 1l segretario al Tesoro: i benefici saranno superiori ai costi
di un aumento del debito. Il Dipartimento di Stato accusa la Cina sugli uiguri: «E genocidio»

Marco Valsania
MNEW YORK

Agire in grande. Il messaggio anti-
crisi di Janet Yellen, I'ex presidente
della Federal Reserve nominata da
Joe Biden quale prossimo segretario
al Tesoro, & risuonato netto. Durante
audizioni al Senato per la sua confer-
maa ministro, Yellen ha fattoappello
al Congresso perché spezzi ogni in-
dugio negliinterventi di spesa pub-
blica, evitando dicedereal timoredi
un eccessivo indebitamento. «Senza
ulteriori azioni, il rischio € quello di
unarecessione pili protratta e dolo-
rosa, e poi di ferite dilungo periodo
perl’economia», chelascinoinere-
dita condizioni peggiori per affron-
tare lo stesso debito.

Il primo obiettivo di Biden e Yel-
len é il passaggio a tempo di record
di un nuovo pianoimmediato disoc-
corsi, 1.900 miliardi di dollari con as-
segni alle famiglie, fondi per statie
scuole, rafforzati sussidi ai disoccu-
patierisorse controil coronavirus. Il
pacchetto prevede anche misure di
equita care ai democratici, quali un
raddoppio del salario minimo fede-
raleais dollaril’ora. Yellen, econo-
mista del lavoro di formazione, ha
sottolineatole priorita sociali nel ri-
sanamento: la pandemia é stata
«brutale» anzitutto per minoranze e
donne. Destinare risorse avaccinie
aiutiai senzalavoro, ha aggiunto, as-
sicural'impatto migliore per supera-
reuna fase «cupa». Ancora: hapro-
messo continue azioni concertate,
oraedomani, asupporto «dilavora-
tori e piccole imprese».

La preoccupazione per il debito,
che fapresatrairepubblicaniealcuni
democratici moderati, & legata alle
dimensioni che ha ormai raggiunto,
21,600 miliardi. Yellen, riflettendoun
crescente consenso tra gliesperti, ha

peroindicato che non é affatto il mo-
mento di allarmarsi. «Non proponia-
mo questo piano ignorando il peso
dell'indebitamento del Paese — ha
detto-. Ma conitassidiinteresse ai
minimi storici, 1a cosa pit intelligen-
te &“actbig”», appuntoagire con ag-
gressivita perché il costo dell'inazio-
ne sarebbe superiore. 1 colpi della
pandemia, disicuro, si fannoancora
sentire: a dicembre sono andati persi
140,000 impieghi e i consumi, due
terzi del’economia, sono in affanno.

Inododidebitoerisorse potreb-
be riemergere davanti alla seconda
tappa dei progetti di rilancio di Bi-
den.I1.900 miliardi dovrebberoes-
sere seguiti dalla piltambiziosa stra-
tegia Build Back Better, per “rico-
struire”’America con politiche diin-
vestimenti in infrastrutture e
transizione energetica verso emis-
sioni zero e fonti rinnovabili. Un tri-
bunale d"appetlo habocciato nefle ul-
time ore una drastica deregulation
invocata da Trump sulle emissioni
delle centrali elettriche, rafforzando
lamanolasciata aBiden. Il presiden-
teentrante ha inoltre previsto inter-
ventia favore del settore manifattu-
riero e dell’ innovazione. Quel master
plan, damigliaia di miliardi, dovreb-
be essere delineato da Biden nel suo
primo Discorso sullo Stato dell'Unio-
ne a fine febbraio. Almeno in parte
quelle priorita dovrebbero tuttavia
essere pagate da unaretromarciane-
glisgravi fiscali di Trump ad aziende
eredditipil elevati. Yellen ha dettodi
essere favorevole aun sistemaditas-
sazione «giusto e progressivo» per
cetiabbienti e societa. Ehapuntatolo
sguardo sui grandi traguardi della
strategia: il progetto é «ricostruirela
nostra economia in modo che crei
pil prosperita per un maggior nu-
mero di persone e affinché assicuri
che i lavoratori americani possano

competere nell’economia globale».
Yellen avra sul tavolo altri scot-
tanti capitoli domestici, quali la re-
golamentazione e mitigazione deiri-
schi tuttora posti dall’alta finanza.
Né mancano dossier internazionali.
Tra questi gli irrisolti negoziati con
gli alleati europei sulla tassazione
dei colossidigitali. E,ben pitidelica-
ti, irapporticonlaCina: Yellenhade-
nunciato «abusi e pratiche illegali»
di Pechino, dal commercio alle con-
dizioni di lavoro e ambientali. Non
solo. In uno degli ultimi gesti, il Di-
partimentodiStato di Trumphaac-
cusatoilgoverno cinese di genocidio
ecrimini contro 'umanita, unarara
presadi posizione, per larepressione
degli Uiguri e dialtre minoranze et-
niche in particolare musulmane. La
dichiarazione potrebbe far scattare
nuove sanzioni da parte dell'ammi-
nistrazione entrante di Biden edial-
tri Paesi e istituzioni multilaterali.
Durante la campagnaelettorale, Bi-
denaveva fatto sapere di considerare
le politiche di Pechino responsabili
di genocidio, intimando a Trump di
fare di piti sui diritti umani.
& RPRODUZIONE RISERVATA
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Travel ban, Biden ferma Trump. |l presidente eletto Joe 2 O m i | a

Biden harespinto la decisione di Donald Trump di

annullare dal 26 gennaioil divieto di ingresso negli Usa SOLDATI DELLA GUARDIA NAZIONALE

per i cittadini non americani in arrivo da area Schengen, Sono impiegati a Washington per garantire la sicurezza
Regno Unito e Brasile, introdotto come misura anti-Covid nel giorno dell'insediamento del nuovo presidente

REUTERS

oy
i

29,
@
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INDAGINE MEDIOBANCA PER LA MID CAP CONFERENCE

[.e medie italiane resistono allo shock da virus

Antonella Olivieri

Sono 3.500 e sono la punta di dia-
mante dell'industria manifatturiera
italiana. Medie aziende con 50-500
addetti che rappresentano il 20%
del valoreaggiunto di tuttalamani-
fattura, che sono piu produttive
delleaziende analoghe di altri Paesi
e non si sono perse d’animo con il
dilagare del virus. Quelle con 50-
250 addetti, in particolare, vantano
una produttivita addirittura supe-
rioredel 29% alla produttivita delle
cugine tedesche. E confortante
I'immagine che emerge di questa
categoria di imprese dai dati e da
sondaggirecentissimi presentati da
Mediobancaalla Mid Cap Conferen-
ce, giunta allaterzaedizione. Sono
aziende che, tutte insieme, muovo-
no 171 miliardi di giro d’affari e con-
tano sismila dipendenti, sono
aperte all'export che generail 44,3%
delloro fatturato. Aziende dinami-
che, cresciute nell’'ultimo decennio
al passo del 4,3% all’anno (con
I'exportsalitodel 6,3%), che hanno
aumentatol’occupazionedell’1,7%.

Persino nel 2020, un anno fune-
stato dallaminaccia sanitaria, le me-
die imprese hanno dimostrato dies-
sere coriacee. Nonostante pitdiun
terzo abbia dovuto interromperela
propriaattivitanelcorsodell’annoe
unaltroterzoabbiadovutolavorare
acapacita dimezzata, il fatturatore-
alizzatolo scorsoanno - secondole
stime tratte daun sondaggio realiz-
zato in autunno da Mediobanca in
collaborazione con Cineas (Politec-
nico di Milano) - dovrebbe essere

Il fatturato delle 3.500
mid cap della Penisola nel
2020 ¢é calato «solo» dell’'11%

stato “solo” dell'11% inferiore aquel-
lo dell’anno precedente: nei primi
nove mesile blue chipmanifatturie-
re di Piazza Affari, per avereunter-
mine di paragone, hanno persoqua-
siun quintodetloro fatturato. E, no-
nostante il 60% abbia subitoritardi
nei pagamentie il 31% abbia dovuto
far fronte a discontinuita nelle forni-
ture, soloil 15% & incappatoin crisidi
liquidita. La capacita direazione del-
le aziende di taglia media € dimo-
strataanche dall’ottimismo col qua-
le guardanoal futuro: piti della meta,
il 55%, ha confermato i piani diinve-
stimento definiti in precedenza, il
4% si & deciso addirittura ad am-
pliarli, mentreil 38%lihadovutiri-
durre, ma solo meno del 3% li ha
cancellatidel tutto. E,ancora, c’e chi
nella crisi ha intravisto 'opportunita
direalizzareacquisizioni (il 16%) o di
rilanciarsiconilrinnovodellalinea
manageriale (un altro 16%).

Tutto bene dunque? In realta gli
ingredienti del successo del modello
italiano sono anche il suo limite.
Queste aziende prosperano nella di-
mensione familiare, che esaltail ge-
nioimprenditoriale, ma fanno fatica
a distaccarsene per crescere. Non c'e
distinzione tra proprieta e manage-
ment in quasi i tre quarti dei casi,
mentrein Francial’aziendaeérettada
esponentidella famiglia proprieta-
rianel41,4%dei casi, in Germania nel
38,1% e nel Regnounito nel 31,3%. Di
riflesso non prevalgono forme di re-
munerazione del management
commisurate alle performance, fe-
nomeno raro chein Italia siriscontra
solonel 16,4% delleaziende familiari

Lingredien-
Nonostante tedella
il60% abbia tenuta
subito del modello
ritardi eil italiano
31% proble- & anche
mi nelle il suo limi-
forniture, te: aziende
soloil 15% adimensio-
e-ln_ crl_Sl_ ne familiare
di liquidita

contro per esempio il 45% della
Francia o il 49% della Germania. In
oltre il 70% dei casi i componenti
della famiglia occupano piu dei tre
quarti delle posizioni del board e
nell’85% dei casi sonocomunque in
maggioranza. Preponderante il peso
nei board delle figure con deleghe
operative: il 59% controil 28% delle
societaindustriali quotate. E etame-
diapitialtasianel consiglioin gene-
rale (58 anni contro 55), sia nelle fi-
gure apicali(66annicontros8il pre-
sidente, 63annicontro 571’ad). Do-
v'éil problema? Che quandosi salta
didimensione - sivede giadi 250 ad-
dettiin su - la produttivitain termini
relativi torna inferiore a quella di
analoghe realta di mercati vicini.

Lasfidaoraé crescere, aprendosi
allacultura del mercato, ma conser-
vando le doti che hanno garantitoil
successo dellamediaimpresa. Qual-
cosaariguardo sistamuovendo se,
come risulta dal sondaggio, il 14%
delle aziende consultate sidichiara
oradisponibileavalutare'ingresso
nel proprio capitale di soci indu-
striali o finanziari, o addiritturaa ce-
dere I'azienda. L’'importante & che
Pottica non sia rinunciataria, bensi
improntataafare emergereil poten-
ziale ancora inespresso.
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La fotografia

LE MEDIE IMPRESE

Investimenti nel 2020, in %. Le medie imprese hanno fra i 50 ei 500
dipendenti

53,3

B R 27

Aumento

Nessuna Riduzioni Azzeramento
riprogrammazione investimenti investimenti investimenti
in programma in programma in programma

Fonte: Cineas-Mediobanca

IL CONFRONTO CON LA GERMANIA

Rapporto tra la produttivita manifatturiera italiana e tedesca, per classi
di dipendenti. Produttivitd tedesca = 100

140

1185 1289

20-49  50-249  >250  Totale
Dipendenti

0-9 10-19

Fonte: Eurostat

LECONOMIAREALE 99
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Il fatto che, in sede di tentativo
di conciliazione, un dipendente
non reclami la retrodatazione
del rapporto dilavoro, non
implica che tale richiesta non
possa essere fatta
successivamente, nell’ambito
di un contenzioso giudiziario.
Una lavoratrice ha chiamato in
giudizio il datore di lavoro per
vedersi riconosciuta la
sussistenza del rapporto di
lavoro subordinato peri dodici
mesi precedenti la data di
“inizio ufficiale” del contratto.
L’azienda, ricorrendo in
Cassazione contro la sentenza

S

CASSAZIONE

Acura di Matteo Prioschi

RAPPORTO DI LAVORO
La conciliazione non

esclude il contenzioso

di accoglimento della Corte
d’appello, ha evidenziato che
nei tentativi di conciliazione la
dipendente ha affermato cheil
rapporto dilavoro era iniziato
nel 1968 e non 'anno prima. La
Cassazione osserva che i giudici
di secondo grado hanno
escluso «con una
interpretazione non
contrastante con il dato
letterale e logicamente
plausibile, chela indicazione
della data di inizio e fine del
rapporto di lavoro subordinato,
fatta dal lavoratore, non
rappresentasse il cosciente
intento di abdicare altri diritti

concernenti diversi periodi
rispetto a quello regolarizzato.
Si tratta di una interpretazione
ragionevole e lineare, che si
sottrae al sindacato di
legittimita perché, quella dei
giudici di merito, non deve
essere l'unica intepretazione
possibile o la migliore in
astratto, ma una delle possibili
e plausibili interpretazioni, di
talché la parte non pud dolersi
in sede dilegittimita che sia
stata privilegiata I'una

anziché I'altra».

Corte di cassazione, ordinanza
698 /2021, depositata il 18
gennaio
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AGEVOLAZIONI

Bonus pubblicita, conferme entro I'S febbraio

Paolo Stella Monfredini

I'soggetti che hanno presentatolaco-
municazione per l'accesso al bonus
pubblicita per I'anno 2020, devono
confermare la “prenotazione” inol-
trando la dichiarazione sostitutiva
entro '8 febbraio 2021.

Ladichiarazione sostitutiva
Restano invariate le modalita per la
presentazione del modello didichia-
razione sostitutiva, che deve essere
inviato utilizzando i servizi telemati-
ci dell'agenzia delle Entrate, attra-
verso laproceduradisponibile nella
sezione dell'area riservata “Servizi
per”allavoce “Comunicare”, accessi-
bile conle credenziali Spid, Entratel
e Fisconline, o Carta Nazionale dei
Servizi (Cns). Nel caso in cui la di-
chiarazione sostitutiva siapresenta-
tadaunintermediario, € necessario
che quest'ultimoconservi copiadella
comunicazione perl'accessoedella
dichiarazione sostitutiva, compilate
esottoscritte dal soggetto beneficia-
rio nonché copiadi un documento di
identita dello stesso richiedente.

1soggettiinteressati

I soggetti interessati all'adempi-
mento sono i contribuenti che hanno
presentato all'Agenzia la “comuni-
cazione perl'accessoal creditod'im-
posta”, entro il 30 settembre dello
scorso anno, e hanno indicatoidati
degli investimenti gia effettuatialla
stessadata e ancorada effettuare nel
corsodel 2020.11 25 novembre 2020
il Dipartimento per l'informazione e

Da inviare alle Entrate
la dichiarazione
sugli investimenti

l'editoria ha pubblicato sul proprio
sito I'elenco dei soggetti ammessi,
conl'indicazione dell'importo teori-
camente fruibile da ciascuno di essi
el'evidenziazione della percentuale
provvisoria di riparto. Una voltari-
cevute le dichiarazioni sostitutive
relative agli effettivi investimenti
pubblicitari effettuati nel corso
dell'anno 2020, il Dipartimento for-
meral'elenco definitivo deisoggetti
ammessi all'agevolazione.
Siricorda che perl'anno 2020l
credito d'imposta sugliinvestimenti
pubblicitari & concesso, alleimpre-
se, ai lavoratori autonomi e agli enti
non commerciali che hanno effet-
tuato investimenti in campagne
pubblicitarie, nella misura unica del
50%del valore degli investimenti ef-
fettuatientroil limite massimo di 85
milioni di euro, che costituisce tetto
dispesa, di cui 50 milioni dieuro per
gli investimenti pubblicitari effet-
tuati sui giornaliquotidiani e perio-
dici, anche online, e 35 milioni di euro
per quelli effettuati sulle emittenti
televisive e radiofoniche localie na-
zionali, analogiche o digitali, non
partecipate dallo Stato.

Le disposizioni applicative

In base alle disposizioni applicative
per l'attribuzione del contributo del
Dpcm 16 maggio 2018, n. 9o, sono
escluse dal creditod'impostale spese
sostenute per l'acquisto di spazi
nell'ambitodella programmazione o
dei palinsesti editoriali per pubbliciz-
zare o promuovere televendite dibeni
e servizidi qualunque tipologia non-
ché quelle per la trasmissione o per

I'acquisto di spot radio e televisividi
inserzioni o spazi promozionalirela-
tivi a servizi di pronostici, giochi o
scommesse con vincite di denaro, di
messaggeria vocale o chat-line con
servizi a sovraprezzo. Le spese per
l'acquisto di pubblicith sonoammissi-
bilial nettodelle spese accessorie, dei
costidiintermediazione ediognialtra
spesadiversa dall'acquistodello spa-
Zio pubblicitario, anche se ad esso
funzionale o connessa. Le spese si
considerano sostenute secondo
quanto previsto dall'articolo 109 del
Tuir; pertanto, trattandosi di presta-
zioni di servizi, i corrispettivi delle
prestazioni pubblicitarie si conside-
ranoconseguiti, e le spese di acquisi-
zione degli stessisostenute, alladata
in cui le prestazioni sono ultimate. I
costi devonorisultare daattestazione
prodotta daisoggettilegittimatiarila-
sciare il visto di conformita ovvero dai
soggetti che esercitanolarevisione le-
gale dei conti. I beneficiari del bonus
dovrannoconservareladocumenta-
zione asostegno delladomanda. Nel
casoilcredito d'impostarichiestosia
superioreaeuro150.000, siapplicail
meccanismo delle white list.
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L’ANALISI

Bonus 110%: una buona
idea che sta fallendo

DI MARINO LONGONI

1 superbonus

del 110% per il

risparmio ener-

getico e le zone sismiche & una
opportunita straordinaria. Lo dimo-
stra anche il numero di quesiti che
ogni giorno arrivano a lfaliaOggi. A
chi non piacerebbe ristrutturare casa,
migliorandone il rendimento energe-
tico, o la struttura antisismica, a costo
zero? Eppure non sta funzionando. Le
pratiche presentate all’Enea a fine
2020 erano solo 200. Duecento su un
patrimonio edilizio di decine di milio-
ni di unita immobiliari potenzialmen-
te interessate. Come mai? La causa
principale sono la complessita degli
adempimenti e gli
ostacoli burocratici che
nella maggior parte
dei casi impediscono
Paccesso al bonus.

Secondo una sti-
ma empirica, che
gira fra gli addetti ai lavori, meno
del 20% dei sopralluoghi si conclude
con la decisione di avviare la com-
plessa procedura per la realizzazio-
ne dei lavori edilizi e 'accredito del
superbonus.

Evidentemente c’¢ qualcosa
che non funziona. L'impressione &
che, a fronte di una generosita inau-
dita del legislatore, ben vista anche
a Bruxelles, anche perché si inscrive
nell’ideologia ambientalista, del ri-
sparmio energetico, della riduzione
delle emissioni inquinanti, della

qualificazione an-

tisismica del patri-

monio immobiliare,
ci sia stato e continui a esserci un
tentativo dell’apparato burocratico
di mettere i bastoni tra le ruote a
quella che viene vista come una ope-
razione spericolata di politici irre-
sponsabili, in grado di dissestare i
conti pubblici.

Non solo un utilizzo massiccio
di questo credito d'imposta avreb-
be un costo enorme per 'erario in
termini di minor gettito nei pros-
simi cinque anni, ma in astratto ci
sarebbe stato anche il pericolo che
la copertura del superbonus venis-

se utilizzata per spe-
ricolate operazioni di
ristrutturazione o di
sanatoria di lavori
abusivi fatti in prece-
denza. Oltretutto non
& detto nemmeno che
la necessita di fatturare tutto pro-
duca duraturi risultati nella lotta
all’evasione perché, se tipologia di
lavori non viene eseguita in nero
per due o tre anni non significa che
I'emersione si mantenga poi costante
nel tempo o che contemporaneamen-
te non aumenti il sommerso in altre
tipologie di lavori prive del bonus.

Sta di fatto che, nella partita
in corso tra politici ambientalisti e
zelanti burocrati, al momento stan-
no vincendo questi ultimi.

——© Riproduzione riservata—JJ}

La burocrazia
anche qui mette
i bastoni tra le ruote
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La Sicilia 20/01/2021

Sicilia, 800mila povericon sussidio

Lacrisifalievitareipercettoridi Rdc e Rem. Scavone: shocco per 36mila, prorogarei“navigator”

MicHeLE GUCCIONE

PALERMO. La crisi sta creando un e-
sercito di nuovi poveri, che si aggiun-
ge a quello dei precedenti percettori
di Reddito e Pensione di cittadinanza.
Da aprile 2019 allo scorso mese di di-
cembre in ltalia questa massa ha rag-
giunto la cifra monstre di 4milioni
304mila 941 soggetti. L'osservatorio
dell'lnps, aggiornaco allo scorso 7
gennaio, mosira questo mosaico nel
quale ia tessera che preoccupa di pin,
mance a dirlo, & quella dei quasi
800mila  siciliani, esattamente
794.150, di cui 551.915 beneficiani di
Rdc e Pdc e 242.235 del Rem. Preoccu-
pa, perche in un’lsola divorata da 13
anni di ininterrotta crisi, quella di
trovare un lavoro e guasi una mission
impossible. <

Anzi, il bacino ha subito una prima

scrematura. L'Inps riferisce che su
378.830 famiglie che hanno richiesto
il Reddito, 68 841 domande sono siate
respinte, 30.134 sono state revocate
(50% per modifiche alla compesizio-
nedel nucleo familiare, 5% per perdi-
1a dei requisiti, solo il 5% a seguito di
contrelli che hanno svelato frodi al-
I'Inps)e29.496 nuclei hannotermina-
to1primi 18 mesidisussidio. Labuona
notizia € che di guest ultimi, “solo”
16.711 famiglie ne hanno chiesto il rin-
novo, menire ben 12.785 famiglie pro-
babilmente hanno ritenuto di non
proseguireoltre. Alla fine, restano, ad
ogyi, 224,830 famiglie beneficiarie di
Reddito e Pensione di cittadinanza.

E sempre un numero altissimo, e
fare qualcesa di concreto per farle u-
scire dalla condizione di poverta sco-
raggerebbe chiungue. Non 1assesso-
re regionale al Lavoro, Antonio Sca-

vone che, con dari alla mano, ha chie-
sto alla commissione Lavoro della
Conferenza delle Regioni di inserire
la discussione cen lo Stato sulla pro-
roga dei “navigator”, che in Sicilia so-
no 409. Scavone argomenta che, an-
che grazie al loro conrributo profes-
sionale e alla piattaforma Moo, 6.500
imprese siciliane contattate hanno
offerto posti di lavoro. In dettaglio,
riferisce Scavone, quest gli attualiri-
sultari: 5.220 percettori dei RdC han-
no trovato lavoro, a 5581 sono state
proposte politiche attive (di cui 1.758
con esito positivo), 41.053 i percorsi
formativi con 9.449 iscricri, 448 sog-
getti coinvolti in 93 Puc gia avviati e
10293 lo saranno nei 266 progerti in
via di attivazione, 6 mila iscritti ai
Centri istruzione per adulti per I'as-
solvimento dell'obbligo scolastico e
2mila avviati al 'autoimpresa. a

Nell'Isola 41.650 assunzioni previste entro marzo

PALERMO, Tra gennaio € marzo di quest'anno gli in-
gressi nel mondo del lavoro delle imprese siciliane sa-
ranno 41650, -243% rispetto allo stesso periodo del
2020. Solo in gennaio le previsioni pariano di 14.410 nuo-
vi ingressi. £ quanto emerge dal Bollettino mensile del
Sistema informativo Excelsior, realizzato da Unionca-
mere e Anpal. Una tendenza pitt 0 meno in linea con la
media italiana (-23%) e con guella relativa al territorio
Sud € Isole (-24,8%) e Centro (-24,7%). A io le im-
prese siciliane intendono stipulare 14.410 contrartidi la-
voro, una tendenza al ribasso confermata anche per il
trimestre gennaio-marzo.
Di questi 14.410 posti, i dirigenti professionali con ele-
vate specializzazioni e tecnici sono 4.160(289%).glnm-
ti professionali nel commercio e nei servizi 4.460
), gli operai specializzati € conduttori di impiant e
macchine 4.560 (31,6%), le professioni non qualificate

1230 (8,5%). Sempre con riferimento alle 14.410 nuove
entrate, 5210 saranno nell'area della produzione di beni
ed erogazione di servizi, 3.430 in area commerciale e
vendita, 2.640 in area tecnica e della progetrazione, 1.790
nell'arealogistica, 790 nell'area amministrazione, finan-
ziaria, legale e controllodi gestione, 550 inareadirezione
e servizi generali. Tra le professioni pﬁx richieste: con-
duttori di mezzi ditrasporto .100; operai specializzatiin
edilizia e manutenzione edifici 1.640; commessi e perso-
nale in negozio all"mgmso 1.060; tecnici informatici
750: cuochi, camerieri e alcre professioni dei servizi turi-
stid 750; personale amministrativo e segreteria 740; o-
perai metalmeccanici ed elertromeccanici 730; persona-
le non qualificato nei servizi di pulizia e in altri servizi
alle persone 640 operatori dell'assistenza sociale, in isti-
tuzioni o domiciliari 610; tecnici della sanica, dei servizi
sociali e dell'istruzione 600,

Sicilia, ristori Covid
Erogatialleimprese
553 milioni di euro

PALERMO, Dallo scoppio della
pandemu le imprese siciliane
hannoe ricevuto com

mente 553370 mmp:smm
dallo Stato sotro forma di con-
wributi a fondo perduto. Lo co-
munica la Direzione regionale
dell'Agenzia delle Entrate. In
particolare, l'ajuto previsto dal
decrero "Rilancio” per le impre-
se con farcurato nel 2019 infe-
riore a 5 min di euro & con cor-
rispettivi incassati ad aprile
2020 inferiori di aimeno due
terzi rispecto allo stesso mese
del 2019, su richiesta degli inte-
ressati che hanne subito il dan-
no dal "lockdown”, ha raggiun-
to 193512 imprese per un im-
porto erogato di 403 milioni e
70mila euro, pari ad una media
di 2.082 euro ad attivita (pia o
meno la stessa media erogata
dalla Regione con il "Bonus Sici-
1ia”). 1 successivi contribud a
fondo perduto previsti dai de-
creti "Ristori 1 e 2" (per inten-
derci, quelli dei famosi codici A-
teco, poi estesi ad alire catego-
rie), assegnaii in automatico e
con maggloranone fino al
400%, sono stati erogati 2 53.213
attivita per un importo com-
plessivo di 150 milioni e 300 mi-
Ia euro (media incassata dalla
singola partta Iva pari a 2.824

euro).
M. G
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Bankitalia: prestiti, gelatain Europa
. e . ’
ma in Italia sono aumentati dell’8%

Axprea D'OrTENZIO

ROMA, Laripresadella pandemia “gela” le richieste di creditoalle imprese in
Europa a fine anno, ma I'lcalia st moove in controcendenza (+8% a dicembre)
grazie alle misure straordinarie varate dal governo e alla tradizionale forte
relazione fra aziende e banche del nostro Paese. Le imprese si rivolgono agli
isdtuti di credito per costituire riserve di liguidisa in modo da superare ia
crisi. Come spiega la Banca dTalia nell'indagine sul credito bancario in am-
bito Bee, infani, Ia domanda riflette «la perdurante scarsita di scorte e capi-
tale circolante, maggiori esigenze di rifinanziamento, nonche un calo del-
laurofinanziamentos.

Anche per questo (e per il "lockdown" ancora in corso) prosegue e anz
accelera il rialzo dei deposid (+10,3%), segno di una maggiore propensione al
risparmio delle famiglie e di cautela negli investimenti aziendali. Sivedra nei
prossimi mesi, con l'allargamento della copertura vacanale, se i consumi,
specie di servizi e di beni non necessari, torneranno a risalire e la fiducia fara
tornare le aziende a investire non solo nei settori esclusi dalla pandemia.




